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ABSTRAK

Perubahan iklim merupakan salah satu tantangan global signifikan yang berdampak
luas terhadap berbagai sektor. Aktivitas manusia, seperti penggunaan batu bara,
minyak bumi, dan gas alam, menjadi penyebab utama pemanasan global. Ekonomi
hijau muncul sebagai paradigma baru yang berorientasi pada keberlanjutan
lingkungan. Salah satunya ialah terciptanya indeks SRI-KEHATI yang mengacu
pada target Tujuan Pembangunan Berkelanjutan (SDGs) No.15, yang bertujuan
untuk melindungi, memulihkan, dan mempromosikan penggunaan lahan yang
berkelanjutan, serta mencegah hilangnya keanekaragaman hayati. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis perbedaan risiko, pengembalian, dan koefisien variasi
investasi hijau pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di indeks SRI-
KEHATI dan yang tidak terdaftar selama periode 2019-2023. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif dengan data harga penutupan saham bulanan yang
diperoleh dari Yahoo Finance. Uji statistik Independent Sample t-test digunakan
untuk menganalisis perbedaan risiko dan koefisien variasi, sedangkan Uji Mann-
Whitney digunakan untuk menganalisis perbedaan pengembalian. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan signifikan pada risiko,
pengembalian, maupun koefisien variasi antara perusahaan yang terdaftar dan tidak
terdaftar di Indeks SRI-KEHATT.

Kata Kunci: Investasi Hijau, Risiko, Pengembalian, Koefisien Variasi, Indeks SRI-
KEHATI, Sektor Pertambangan, SDGsl5



ABSTRACT

Climate change is one of the significant global challenges that has a wide impact
on various sectors. Human activities, such as the use of coal, petroleum, and natural
gas, are the main causes of global warming. The green economy has emerged as a
new paradigm oriented towards environmental sustainability. One of them is the
creation of the SRI-KEHATI index which refers to the target of Sustainable
Development Goal (SDGs) No.15, which aims to protect, restore, and promote
sustainable land use, as well as prevent biodiversity loss. This study aims to analyze
the differences in risk, return, and variation coefficient of green investment in
mining sector companies listed in the SRI-KEHATT index and those that are not
listed during the 2019-2023 period. This study uses a quantitative method with
monthly stock closing price data obtained from Yahoo Finance. The Independent
Sample t-test statistical test 1is used to analyze the difference in risk and the
coefficient of variation, while the Mann-Whitney Test 1is used to analyze the
difference in return. The results showed that there was no significant difference in
risk, return, or coefficient of variation between listed and non-listed companies in
the SRI-KEHATT Index.

Keywords: Green Investment, Risk, Return, Coefficient of Variation, SRI-KEHATI
Index, Mining Sector, SDGs15
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